1.0 CRITERIO PARA DETERMINACAO DE PRIORIDADE DE ALOCACAO
PARA INVESTIDORES NAO-INSTITUCIONAIS

1.1 Descrigdo do critério

Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva redlizados por Investidores Nao-
Institucionais ser superior a quantidade de Acdes destinadas a Oferta de Varejo, havera rateio,
conforme disposto no item 2 abaixo.

O critério de rateio sera aplicado de forma diferenciada, nos termos indicados abaixo, para os
Investidores N&o-Institucionais classificados como “Com Prioridade de Alocagcdo” ou “Sem
Prioridade de Alocacdo”, de modo a permitir que os Investidores N&o-Institucionais que tenham
um histérico de manutencéo de valores mobiliérios recebam um tratamento prioritario no rateio
da Oferta. Todos os Investidores N&o-Institucionais poderdo solicitar sua classificagdo em
campo especifico no respectivo Pedido de Reserva. Os Investidores N&o-Institucionais que
nao solicitarem tal classificagdo ser8o automaticamente considerados como “Sem
Prioridade de Alocacéo”.

Os Investidores Nao-Institucionais que solicitarem sua classificagdo como “Com Prioridade de
Alocagdo” serdo avaliados em funcdo da manutencdo dos valores mobilidrios por eles
adquiridos nas quatro Ultimas ofertas publicas de acbes ou certificados de depdsito de acdes
liquidadas pela CBLC e cuja liquidagéo do 1° dia de negociagdo na BOVESPA tenha ocorrido
antes da data de inicio do Periodo de Reserva da presente Oferta (“ Of ertas Consideradas”), qual
sgja, 0 periodo compreendido entre 22 de abril de 2008, inclusive, e 25 de abril de 2008,
inclusive (“Periodo de Reserva’).

Sera verificado, para cada investidor que solicitar a classificaco acima mencionada, se o saldo
dos valores mobilidrios das Ofertas Consideradas do respectivo Investidor Nao-Institucional,
apos a liquidacéo das negociagdes do 1° dia de negociacdo de cada uma das Ofertas
Consideradas, foi igual ou superior a 80% do volume de valores mobiliarios que referido
investidor adquiriu na respectiva Oferta Considerada.

A relacdo das Ofertas Consideradas para a determinacdo do perfil de manutencéo de valores
mobiliarios dos Investidores Nao-Institucionais, que assim solicitaram em campo especifico no
Pedido de Reserva, sera disponibilizada no site da CBL C (www.cblc.com.br) no diade inicio do
Periodo de Reserva.

1.2 Ofertas Consider adas

Para a Oferta da Gerdau S.A., segue a relacdo das 4 (quatro) Ofertas Consideradas e as
respectivas datas em que, ao fina do dia, sera verificado para cada investidor o saldo do valor
mobili&rio em questio™:

OFERTA DATA DE VERIFICACAO DE SALDO
Perdigdo 20 de Dezembro de 2007
Banco do Brasil 21 de Dezembro de 2007
Tempo 27 de Dezembro de 2007
Redecard 19 de Margo de 2008

! Apesar da oferta da GP INVESTMENTS Ltd. possuir a data de verificagdo de saldo (29 de Fevereiro de 2008) posterior &s datas
de verificagdo das ofertas da Perdigéo, Branco do Brasil e Tempo, ela foi uma oferta exclusiva para investidores qualificados com
valor minimo de reserva de R$ 300.000,00, o que impossibilitou a participacdo de investidores N&o Institucionais. Por este motivo,
aofertaGP INVESTMENTS Ltd. ndo faz parte das Of ertas Consideradas.



1.3 Fluxo para classificagdo da prioridade do Investidor N&o-I nstitucional
(que assim solicitou no Pedido de Reserva).

Segue o fluxograma do critério de classificagcdo de prioridade para os Investidores Nao-
Institucionais que solicitarem sua classificaggo no Pedido de Reserva.
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20 ETAPAS DO RATEIO CASO A TOTALIDADE DOS PEDIDOS DE RESERVA
REALIZADOS POR INVESTIDORES NAO-INSTITUCIONAIS SEJA SUPERIOR A
QUANTIDADE DE ACOES DESTINADAS A OFERTA DE VAREJO

2.1 Classificacéo

No contexto da Oferta Brasileira, sera considerado como “Sem Prioridade de Alocacdo” o
Investidor Ndo-Institucional que (i) ndo solicitar a sua classificagdo nos termos aqui descritos,
elou (ii) tenha solicitado sua classificacdo e que em duas ou mais das quatro Ofertas
Consideradas, tiver saldo de valores mobiliarios, apés a liquidacdo do 1° dia de negociacéo,
inferior a 80% do total adquirido na alocacdo da respectiva Oferta Considerada.

Todos os demais Investidores Nao-Institucionais, inclusive agueles que ndo tenham participado
em nenhuma das Ofertas Consideradas, que tenham solicitado a sua classificacdo seréo
considerados como Investidores N&o-I nstitucionais Com Prioridade de Alocagéo.

Campo do Pedido de Reserva para solicitar a classificacdo (Campos 38 e 39)

SOLICITACAD DE CLASSIFICACAD PRIORITARTA DE ALOCACAQ DAS ACOES
32 -[..] O SBsRITOR solicita que seja verificada a sua dassificagdo como sendo Com Prioridade de Alocacio (conforme
definido abaixo) ou Sem Prioridade de Alocagio (conforme definido abaixo), em funcdo do seu perfil de manutencdo de ativos,
conforme critério definido na Clausula 7, paragrafos 42, 59 e 62 gbaixo.
39 -] ©OSUBSCRITOR ndo autoriza que seja verificada a sua condigdo de investidor Com Prioridade de Alocacdo (conforme
definido abaixo), corfarme critério definido na Clausula 7, paragrafos 49, 50 e 60 abaixo, e portanto serd considerado como
investidor Sem Prioridade de Alocago.

2.2 Procedimento de Rateio



Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Néo-Institucionais seja
superior a quantidade de Acles destinadas a Oferta de Vargjo, sem considerar o exercicio das
Opcdes Suplementares e as A¢bes Adicionais e deduzida a quantidade de Ac¢bes subscritas pelos
Acionistas no ambito da Oferta Prioritaria, serarealizado rateio das Ac¢des da seguinte forma:

(@) entre os Investidores Nao-Ingtitucionais que sejam considerados “Com Prioridade de
Alocagdo”, até o limite de R$20.000,00, inclusive, a divisdo iguditéria e sucessiva das A¢oes
destinadas a Oferta de Varegjo, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e ao valor
total de Acdes destinadas a Ofertade Vargjo;

(b) apés o atendimento do critério (a) acima, as Acgles destinadas a Oferta de Vargo
remanescentes serdo rateadas entre os Investidores N&o-Institucionais que sejam considerados
“Sem Prioridade de Alocagdo”, até o limite de R$5.000,00, inclusive, realizando-se a divisdo
igualitaria e sucessiva das Ac¢oes destinadas a Oferta de Vargjo, limitada ao valor individua de
cada Pedido de Reserva e ao valor total de Acles destinadas a Oferta de Vargjo;

(c) ap6s o atendimento dos critérios (a) e (b) acima, sera realizado o rateio das Ac¢des destinadas
a Oferta de Vargjo remanescentes, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva ainda ndo atendidos, entre os Investidores Nao-Institucionais que sgjam considerados
“Com Prioridade de Alocagdo”; e

(d) ap6s atendido o critério de rateio descrito nos itens (a), (b) e (c) acima, sera redizado o
rateio das Acdes destinadas a Oferta de Vargjo remanescentes, proporcionalmente ao valor dos
respectivos Pedidos de Reserva ainda ndo atendidos, entre os Investidores Nao-Institucionais
gue sgjam considerados “Sem Prioridade de Alocacdo”, desconsiderando-se, entretanto, em
todos os casos, as fragdes de acles.

Segue o fluxograma das etapas do rateio para ACOES ORDINARIAS:
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Segue o fluxograma das etapas do rateio para ACOES PREFERENCIAIS:
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Para maiores informacfes, por favor, entre em contato com a area de OperacOes Especiais da
CBLC pelos telefones 3233-2057, 3233-2357 e 3233-2365.



