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CAPITULO | - PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Objeto

Distribuicdo publica priméria de certificados de depdsito de agdes (Unit) da Renova
EnergiaS.A.

Coordenadores da Oferta Brasileira

Banco Santander (Brasil) S.A. — Coordenador Lider
Contato: Dina Vainzof

Av. Juscelino Kubitschek, 2235 — 24° andar

CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

Tel.: +55 11 3012-7193

Fax: (55 11) 3012-7393

e-mail: dvainzof@santander.com.br

1. Cadastro

Os Participantes deverdo efetuar alguns procedimentos junto a BM&FBOVESPA,
conforme descritos neste manual.

HABILITACAO ELETRONICA

Os participantes deverdo habilitar-se de forma eletrénica, preenchendo os Anexos A e B
por meio do proprio sstema DDA, no menu “RESERVAS — ADESAO E
HABILITACAO DE PARTICIPANTE".

A habilitagdo eletronica somente serd aceita se o participante j& tiver aderido a oferta
por meio da assinatura e envio da carta-convite (disponivel no site www.cblcnet.com.br)
ao Coordenador Lider.

CONTATOS

Esclarecimentos adicionais sobre os procedimentos de cadastramento poderdo ser
obtidos pelos telefones (11) 2565-4057; (11) 2565-5065; (11) 2565-4064.

Para contatos pelo correio eletrénico seguem os enderecos:
kramos@bvmf.com.br
daoyama@bvmf.com.br
dsimoes@bvmf.com.br
gkneif@bvmf.com.br



2. Periodo de Distribuicéo

PEDIDO DE RESERVA

O procedimento de reserva por investidores de varejo tem inicio a partir da solicitacdo
de reserva do cliente através do preenchimento do “Pedido de Reserva’ nos
Parti cipantes da operacéo.

Os Participantes deverdo registrar tais reservas, contendo todos os dados que seréo
utilizados posteriormente na liquidacdo. As reservas sd0 agrupadas e repassadas a
BM&FBOVESPA por arquivo ou diretamente em tela no sistema DDA na CBLCNET,
das 8h00 as 20h15.

Para envio e/ou registro de reservas ver no CAPITULO Il — SISTEMA DDA E TROCA
DE ARQUIVOS ENTRE CBLC E PARTICIPANTES

VALIDACAO DOSPEDIDOS

No momento que receber os arquivos, a BM&FBOVESPA efetuara, em tempo real, a
consisténcia dos pedidos de reserva, visando o cumprimento das determinactes
estabelecidas nos documentos da Oferta Para maiores detalhes favor consultar
definicbes nos documentos disponiveis na CBLCNET cujo endereco eletrénico é
www.chlcnet.com.br.

OFERTA DE VAREJO

A Ofertade Vargjo serarealizada a investidores pessoas fisicas e juridicas residentes e
domiciliadas no Brasil (“Investidores N&o-Institucionais’). Os Investidores N&o-
Institucionais deverdo realizar solicitagbes de reserva mediante o preenchimento de
formulario especifico (“Pedido de Reserva’), para a subscricéo de agdes subjacentes as
Units no &mbito da Oferta, observado o vaor minimo de investimento de R$3.000,00
(trés mil reais) (“Vaor Minimo”) e o valor maximo de investimento de R$300.000,00
(trezentos mil reais) (“Valor M&ximo”) por Investidor N&o-Institucional.

Sera concedido aos Investidores Néo-Institucionais o prazo de 07 dias Utels, a ser
iniciado em 08 de marco de 2010 e a ser encerrado em 16 de marco de 2010, inclusive,
para arealizacdo dos respectivos Pedidos de Reserva (“ Periodo de Reserva’).

Cada Investidor Nao-Institucional podera efetuar Pedido de Reserva junto a uma Unica
Corretora, sendo que tais Investidores Nao-Institucionais poder&o estipular no Pedido de
Reserva, como condicéo de sua eficacia, um preco maximo por Unit, conforme previsto
no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Os Pedidos de Reserva realizados
pelos Investidores Ndo-Institucionais que estipularem, como condi¢do de sua eficacia,
um preco méimo por Unit inferior a0 Preco por Unit serdo automaticamente
cancelados pela Corretora junto a qual o Pedido de Reserva for realizado. As Corretoras
somente atenderdo Pedidos de Reserva redizados por Investidores N&o-Institucionais
titulares de conta corrente ou de conta de investimento nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor. As Corretoras poderdo, a seu exclusivo critério, exigir a
manutencdo de recursos em conta de investimento nela aberta e/ou mantida, para



garantia do Pedido de Reserva. Nesse sentido, os Coordenadores da Oferta recomendam
aos Investidores Né&o-Institucionals interessados na realizacéo de Pedidos de Reserva
gue verifiguem com a Corretora de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de
Reserva, a necessidade de manutencdo de recursos em conta de investimento nela aberta
e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva e leiam cuidadosamente os
termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos
relativos a liquidacdo da Oferta, e as informacfes constantes do Prospecto Preliminar da
Oferta (“ Prospecto Preliminar” ).

Os Investidores N&o-Ingtitucionais que sgam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva a sua condicdo de Pessoa
Vinculada. Caso sgja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Units inicialmente ofertadas (excluidas as Units Adicionais e as Units do
Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocacéo, pelas Corretoras, de Units junto a
Investidores Néo-Institucionais que sgjam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de
investimento realizadas por tais Investidores N&o-Institucionais que sgjam Pessoas
Vinculadas automaticamente cancel adas

Ser&o obedecidos 0s seguintes parametros para os investidores definidos anteriormente:

Limite minimo: R$3.000,00 (trés mil reais) por CPF/CNPJ

Limite méximo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) somatéria da reservas, por
CPF/CNPJ.

Adesio de cada investidor por um Unico Participante.

ISIN do ativo: BRRNEWCDAM 15

O cliente podera solicitar mais de um pedido através do mesmo Participante, mesmo em
dias diferentes, desde que o valor total das solicitagdes ndo exceda o valor limite, cujo
pedido inicial sga igual ou maior que o limite minimo e que o0 prego Maximo segja o
mesmo

Perante a BM&FBOVESPA, os pedidos de um mesmo cliente serdo consolidados e
considerados como um sO. Desta forma, a BM&FBOVESPA classificara os pedidos
recebidos em validos e ndo validos, e informara imediatamente aos Agentes de Custodia
os pedidos ndo vélidos de seus clientes, através de arquivo ou diretamente por tela do
sistema DDA na CBLCNET, dependendo do meio utilizado para o registro da reserva.
O Agente de Custodia podera, a qualquer momento, obter arelagdo de todos os pedidos
validos de seus clientes, através de arquivo ou diretamente por consulta ao sistema DDA
na CBLCNET.

A rotina anteriormente descrita acontecera diariamente entre as datas de abertura e de
encerramento do periodo de distribuicéo publicapriméria de certificados de depésito de
acOes (Unit) da Renova Energia S A de acordo com o cronograma da operacéo. Ver no
ao Mercado publicado em 01 de margo de 2010, republicado em 08 de margo de 2010 e
disponivel na CBLCNET.



MODALIDADESNA OFERTA

Serdo admitidas duas (02) modalidades:

a) Modalidade de oferta tipo 4 — Compra a vista sem desconto para
Investidores Nao Institucionais. é a modalidade para todo investidor
ndo ingtitucional que ndo sgja pessoa vinculada, quer segja pessoa fisica
ou pessoa juridica.

b) Modalidade de oferta tipo 9 — Compra a vista sem desconto para
Investidores Nao Institucionais sendo Pessoa Vinculada: é o tipo de
modalidade para investidores que sejam vinculados, quer sejam pessoas
fiscas ou pessoas juridicas, que possam ser consideradas pessoas
vinculadas de acordo com o artigo 55 dainstrucéo CVM n° 400.

OFERTA INSTITUCIONAL

As Units objeto da Oferta que n&o forem prioritariamente alocadas na Oferta de Vargjo,
bem como eventuais sobras da Oferta de Vargo serdo direcionadas a Oferta
Ingtitucional, que € destinada a investidores pessoas fisicas, juridicas e clubes de
investimento, cujas intengdes especificas ou globais de investimento excedam o limite
de R$300.000,00 (trezentos mil reais) estabelecido para a Oferta de Varegjo, fundos de
investimento, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM
e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, investidores corsiderados qualificados nos termos do artigo 109 da
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme aterada (*Instrucdo CVM
409") e determinados investidores estrangeiros que invistam no Brasil em conformidade
com 0s mecanismos de investimento da Resolugdo do CMN n° 2.689, de 26 de janeiro
de 2000 e da Instrugcdo CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada ou,
ainda, nos termos das normas de investimento direto da Lei n° 4.131, de 03 de setembro
de 1962, conforme alterada (“Investidores Institucionais’ e “Oferta Institucional”,
respectivamente, sendo que se definem os Investidores Institucionais quando referidos
em conjunto com os Investidores N&o-Institucionais como “Investidores’). N&o seréo
admitidas para os Investidores Institucionais reservas antecipadas, tampouco limite
minimo ou méaximo de investimento.



CRONOGRAMA

Ordem dos Data
Eventos Eventos Prevista?
1 Publicacéo deste Aviso ao Mercado (sem os logotipos das Corretoras)

Disponibilizag&o do Prospecto Preliminar 01/03/2010

Inicio do Roadshow
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

2. » Republicacdo do Aviso ao Mercado (com os logotipos das Corretoras) 08/03/2010
Inicio do Periodo de Reserva

w
L]

Encerramento do Periodo de Reserva 16/03/2010

Encerramento do Roadshow

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia para 17/03/2010
Fixagéo do Prego por Unit

Assinatura do Contrato de Distribui¢&o e dos demais contratos relacionados a Oferta

Inicio do prazo para o exercicio da Opgéo de L ote Suplementar

al
L]

Concessdo do Registro da Ofertapela CVM
« Publicagdo do Anuncio de Inicio 18/03/2010
Disponibilizag@o do Prospecto Definitivo

6. * Inicio de Negociagdo das Units Objeto da Oferta no Segmento Nivel 2 da BM& FBOVESPA19/03/2010
7. » Datade Liquidacéo 23/03/2010
8. » Encerramento do Prazo para o Exercicio da Opgéo de L ote Suplementar 16/04/2010
9. » DataMéaximade Liquidacdo das Units do L ote Suplementar 22/04/2010
10. * Publicagdo do Anuncio de Encerramento 27/04/2010

@ Todas as datas futuras previstas s80 meramente indicativas e estdio sujeitas a alterages, suspensies ou
prorrogacles, acritério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta.



3. Precificacdo e Alocacao

PRECO DA OFERTA

O preco da Oferta serd fixado através de mecanismo de bookbuilding. Para maiores
detalhes favor consultar o Aviso a0 Mercado publicado em 01 de margo de 2010,
republicado em 08 de margo de 2010 e disponivel no site CBL Cnet.

ALOCACAO

Uma vez estipulado o prego, ou sga, 0 preco do bookbuilding para a Oferta, a
BM&FBOVESPA efetuard a comparacdo das ofertas registradas pelos investidores com
Seus respectivos precos maximos e o preco do bookbuilding.

Caso 0 investidor tenha registrado seu prego maximo como sendo zero, significa que
estara sujeitando-se ao preco do bookbuilding.

Caso o investidor tenha registrado um valor diferente de zero, significa que este é o
preco maximo pelo qual efetuara a aguisicao do ativo. Portanto se:
Preco do bookbuilding for maior que o preco méximo definido pelo
investidor. Este investidor ndo participara do processo de al ocacéo.
Preco do bookbuilding for menor ou igual ao preco maximo definido
pelo investidor. Este investidor participard do processo de aocagéo.

PROCEDIMENTO DE RATEIO PARA OS INVESTIDORES NAO-INSTITUCIONAIS — OFERTA DE
VAREJO

O montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 20% das Units objeto da Oferta, sem
considerar as Units Adicionais e as Units do Lote Suplementar, sera destinado
prioritariamente a colocacdo publica junto aos Investidores N&o-Institucionais que
realizarem seus respectivos Pedidos de Reserva, em caréter irrevogével e irretratavel.

Caso atotalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o-Institucionais
sgja igual ou inferior a quantidade de Units destinadas a Oferta de Vargjo ndo havera
rateio, sendo todos os Investidores N&o-Institucionais integralmente atendidos em todas
as suas reservas, € as eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Néo-
Institucionais seréo destinadas aos Investidores I nstitucionais.

Caso atotalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o-Institucionais
sgja superior a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varegjo, sam considerar as
Units do Lote Suplementar e as Units adicionais, seré realizado rateio das Units com a
divisdo igualitaria e sucessiva das Units destinadas a Investidores N&o-Institucionais
entre todos os Investidores Néo-Institucionais, limitada ao valor de cada pedido de
reserva realizado pelos Investidores N&o-Institucionais. Opcionalmente, a critério dos
Coordenadores da Oferta e da Companhia, a quantidade de Units destinadas a
Investidores N&o-Institucionais poderd ser aumentada para que os pedidos excedentes



dos Investidores Néo-Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo
gue, no caso de atendimento parcial, sera observado o critério de rateio descrito.

CALcuULO DE QUANTIDADE DE ACOES

A BM&FBOVESPA calculard a quantidade de acbes de cada cliente. Se este calculo
resultar em fragdes de ativo da Empresa, esta fracdo sera suprimida e informada aos
participantes a quantidade inteira. O valor financeiro de liquidagéo de cada cliente seré
calculado considerando a quantidade inteira de ativos adquiridos.

Sera utilizado o critério da divisdo igualitaria e sucessiva.



4. Liguidacdo financeira e entrega das acdes

Previamente a liquidacdo da Oferta, os Vendedores depositardo o total das acOes
demandadas na Oferta na custddia BM & FBOV ESPA. No dia da liquidagdo da Oferta, a
BM&FBOVESPA efetuara a liquidagdo financeira e a entrega fisica dos ativos da
operacéo.

Apbs a liquidacdo da operacdo, a BM&FBOVESPA cobrard normalmente a taxa mensal
de custodia de acBes, no valor estabelecido .

A entrega contra pagamento é operacionaizada pela BM&FBOVESPA por meio da
coordenacao entre as transferéncias de ativos e recursos financeiros na Depositéria e no
STR, respectivamente.

As transferéncias de recursos financeiros no STR ndo compdem o saldo liquido
multilateral em recursos financeiros da BM&FBOVESPA e sdo efetivadas pelas
mensagens LTR. Na data da liquidacao (Verificar o cronograma da operacédo no
Aviso a0 Mercado e na CBLCNet) a entrega contra pagamento segue as etapas a seguir
descritas, considerando a informacdo das reservas enviadas pelos Coordenadores,
Coordenadores Contratados e Sociedades Corretoras a BM&FBOVESPA:

A BM&FBOVESPA, aravés da LTR0001, informa o Banco Liquidante do
Coordenador, dos Coordenadores Contratados e das Sociedades Corretoras o valor
financeiro a ser pago, referente aos titulos adquiridos por seus clientes.;

O Banco Liquidante do Coordenador, Coordenadores Contratados e das Sociedades
Corretoras confirma, pela LTR0002, o valor financeiro aliquidar.;

O Banco Liquidante do Coordenador, dos Coordenadores Contratados e das
Sociedades Corretoras transfere, via LTR0004, os recursos financeiros para a Cornta
de Liquidagdo da BM&FBOVESPA no STR;

A BM&FBOVESPA transfere os recursos financeiros, pela LTR0005, para o Banco
Liguidante dos Vendedores e, concomitante, transfere os titulos para a Conta de
Custddia dos clientes compradores.

Caso 0 pagamento ndo se realize, ou 0 Banco Liquidante do Agente de Custédia ndo
cumpra os prazos estabelecidos, a BM&FBOVESPA considera e informa que a
operacdo ndo foi liquidada e realiza os procedimentos de tratamento da falha.
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CAPITULO Il - SISTEMA DDA E TROCA DE ARQUIVOS ENTRE
BM&FBOVESPA E PARTICIPANTES

O sistema DDA (Sistema de Distribuicdo Ativos) possui um Manua do Usuério para
gue os Participantes das operacOes possam redlizar suas reservas com agilidade e
seguranca além de poder efetuar consultas e solicitar arquivos especificos.

Este Manua do Usuério podera ser encontrado na péagina da CBLCNET no item
Manuais ? Manuais de Usos dos Sistemas ? Sistema de Distribuicdo de Ativos —
DDA.

Os arquivos trocados entre a BM&FBOVESPA e os Participantes poderdo ser
consultados em seus conceitos basicos e seus respectivos lay outs também na
CBLCNET no item Manuais ? Manuais SISAR ? Agentes de Custodia? Oferta de
Ativos em Balcéo Organizado.

Segue fluxo de uma operacdo de distribuicdo de ativos.

Participante BM&FBOVESPA Coordenador

I Envia Reservas (IRCA) I -I Processa IRCA I

' SIV l
[orroe oo ] &= - [T
| NAG

I Concilia Reservas com PRCA I- I Gera PRCA I
pY—— I Acompanha Reservas PIReaebe Relatério de Acompanhamento I
SIvV s
o l ISimuIa volume de reservas por faixa de preco I
Con((;i}?g(;a =) Contactar L 2
’ NAg| BM&FBOVESPA I Realiza a Alocacao I-I Define Preco e Alocacao Institucional I
I Recebe CRCA para Conciliacdo I - I Gera CRCA I

I Prepara e realiza a Liauidac&o I
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ANEXO A — TERMO DE ADESAO

TERMO DE ADESAO AO MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS
PELA BM&FBOVESPA NA OPERACAO DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE
CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE ACOES (UNIT) DA RENOVA ENERGIA S. A.

1. Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, a

2. O presente Termo de Adeséo tera du

‘\\W

finalizada.

aderenge

om.@ ir o
\o Of escrito, corr s "

pr “Sze Adesdo, comunicando a

a minima de 05 (cinco) dias e desde que

ncias existentes no que tange & OPERACAO.

do todas ¢ Eqﬁ R PENS
1§~- 'e ientre 0 presente documento e o Aviso ao Mercado prevalecera as

,nde . de 2010

....................................................... (denominacao do Agente de Custddia)

TESTEMUNHAS:

Nome:
R.G.:

Nome:
R.G.:

(assinaturas)



ANEXO B — TERMO DE HABILITACAO PARA COMPRA DIRETA

................................... ,..de ............... de 2010

A
BM&FBOVESPA

Fax: (Oxx11) 3119-2549 @
Ref: Informacdes sobre a participacdo na operacao distribuicdo publiéa @gﬁ%
certificados de depdsito de agdes (Unit) da Renova Energi : @
Prezados Senhores, (@@ &\%
na operacag (& ia e
informamos os seguintes %
Dados da inst ic;g%&t te
N @@%&
digo na BM%%O Agentes de Custddia:

%® oordenador ao qual o solicitante esté vinculado:

Solicitamos a inclusao co

Assinatura dos responsaveis legais perante a BM&FBOVESPA do Agente de
Custodia solicitante

Contato

Nome:

Endereco eletrbnico:
Telefone:

Telefone:
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